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Note 10  Salgskostnader

Note 9  Lønn og honorarer

NOK 1000 2009 2008
Gjennomsnittlig antall ansatte 65                              60                              

Lønninger 36 787                    33 245                    
Arbeidsgiveravgift 5 605                       4 865                       
Pensjonskostnader 2 365                       1 960                       
Andre ytelser 1 234                       1 795                       
Sum 45 991                    41 865                    

Lovpålagt revisjon 354                           480                           
Skatterådgivning 30                              49                              
Annen ytelse uten revisjon 114                           55                              
Sum 498                           584                           

Lønn til daglig leder 1) 1 784                       1 483                       
Andre ytelser 1) 128                           135                           

Honorar til styremedlemmer 2) 75                              75                              
Honorar til kontrollkomiteen  2) 132                           132                           

1) Selskapets administrerende direktør, Jan Petter Opedal, har vært ansatt siden høsten 2005 og var også administrerende
direktør for Danica Link NUF, som ble avviklet i 2008. Aktiviteten Danica Link NUF ble lagt over i Danica Pensjonsforsikring AS.
Selskapets administrerende direktør har i tillegg til OTP, en driftspensjonsavtale om 16 % av lønn over 12 G, samt 7,5 % av total
lønn som innskudd. I tillegg til pensjonsavtale dekkes dødsfall, sykdom- og ulykkesforsikring. I forbindelse med driftpensjonen
dekkes innskuddsfritak og uføreforsikring som uførerente.
Selskapets administrerende direktør er med i Danske Bank konsernets incitamentsprogram, som innebærer at han kan 
erverve aksjeopsjoner og etter 3 års ansettelse innløse aksjer, betinget av han ikke har sagt opp sin stilling. Betingede
aksjer er kostnadsført med kr 0 i 2009.

2) Honorar til kontrollkomiteen fordeler seg på kontrollkomiteleder Eyvind Stav kr  60.000, Per Fr. Anderssen kr 36.000
og Harald Ellefsen kr 36.000.
Honorar til styremedlemmer fordeler seg på styremedlem Brynjulf Moe kr 50.000, Kari Weisser (ansatterepresentant) 
kr 18.750, og Ingrid A. Jenssen (ansatterepresentant) kr 6.250.

Note 10  Salgskostnader

NOK 1000 2009 2008

Lønn 15 526                    13 863                    
Provisjoner 22 584                    23 759                    
Andre salgskostnader 17 411                    21 739                    

Sum 55 521                         59 360                         
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Note 9  Lønn og honorarer
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Note 11  Pensjonsforpliktelser
Note 11  Pensjonsforpliktelser 

Selskapet er pliktig til å ha tjenestepensjonsordning etter lov om obligatorisk tjenestepensjon, og har etablert 
en maksimal ordning med 5 % innskudd av lønn mellom 1 og 6 G og 8 % av lønn mellom 6 og 12 G. 
Pensjonsordningen er tilknyttet innskuddsfritak og uførepensjon på 70 %.

Selskapet har etablert driftpensjon for ansatte med lønn ut over 12 G. Driftpensjonen er tilknyttet 
innskuddsfritak og uførerente tilsvarende et pensjonsnivå på 41 % av den lønn som overstiger 12 G.
Innskuddet settes til 16 % av lønn utover 12 G, og i tillegg oppebærer administrerende direktør under denne 
ordning et tillegg på 7,5 % av den totale lønn.
Rettigheten er ikke sikret med pant, og innskuddet avsettes til aktiv forvaltning. Innskuddet samt avkastningen 
utløses ved fylte 67 år. Det er regnskapsført innskudd på kr 279.170 og avkastning på kr 130.243 i 2009. 
I alt er det avsatt pensjonsforpliktelse på kr 897.953 pr. 31.12.2009.

Selskapet inngikk i 2006 en pensjonsavtale med fungerende hovedlege. Pensjonsavtalen vil ved full 
opptjening medføre en forpliktelse tilsvarende 1,5 G fra fylte 67 til fylte 78 år.
Forpliktelser til pensjon løper fra fylte 55 år til fylte 67 år. Det er i 2009 regnskapsført en pensjonskostnad 
på kr 108.009. Sum pensjonsforpliktelse pr. 31.12.2009 utgjør kr 116.791.

NOK 1000  2009  2008 

Pensjonskostnader, innskuddspensjonsordning                             1 848                            1 463 
Pensjonskostnader, driftspensjonsavtale                                 517                                497 
Sum pensjonskostnader                             2 365                            1 960 

Antall medlemmer i innskuddsordningen                                    68                                   64 

NOK 1000  2009  2008 

Avsatt pensjonsforspliktelse 01.01.                                 497                                     -   
Avsatt innskudd pensjonsforpliktelse                                 387                                493 
Avkastning                                 130                                     4 
Avsatt pensjonsforpliktelse 31.12.                             1 015                                497 
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Note 12  Finansielle instrumenter
Note 12 Finansielle instrumenter

NOK 1000 Pålydende Kostpris
Markeds - 

verdi
Kurs 

reserve
 Obligasjoner
    Statsobligasjoner 54 000         54 624         54 885       262              
    Kommuneobligasjoner 122 900      122 701      124 464    1 762          
    Industriobligasjoner
    Finansobligasjoner 185 000      187 620      189 669    2 049          
Sum obligasjoner 361 900      364 945      369 018     4 073          
Verdipapirfond
    Verdipapirfond aksjer 21 450         20 850         18 675       (2 175)         
    Verdipapirfond obligasjoner 58 950         59 682         65 719       6 037          
Sum verdipapirfond 80 400         80 532         84 394       3 862          
 Sum 2009 442 300      445 477      453 412     7 935          
Sum 2008 443 140      431 860      434 693     2 834          

I tillegg til de spesifiserte verdipapirene eies også investeringsfondsandeler som er egenbeholdning til 
investeringsvalgsporteføljen. Disse er i regnskapet bokført til 3,5 mill. 
Gjennomsnittlig effektiv rente pr. 31.12.2009 er 5,8 % og pr. 31.12.2008 var den 3,8 %. Renten er beregnet ved å 
neddiskontere kontantstrømmene i porteføljen på balansedagen. 
100 % av omløpsobligasjonene er børsnoterte. 

NOK 1000
Antall andeler

Pålydende 
(tall i kr) Kostpris

Markeds-
verdi

Kurs - 
reserve

 Verdipapirfond

 Danica Pensjon Norge - Aksje  1) 2 145             10 000         20 850         18 675       (2 175)         

 Danica Pensjon Norge - Obligasjon  2) 1 010             10 000         10 571         11 641       1 070          

 Danica Pensjon Norge - Obligasjon Garanti  3) 2 385             10 000         24 113         26 531       2 418          

 Danica Pensjon Norge - Kort Obligasjon  4) 2 500             10 000         24 998         27 547       2 549          
 Sum 2009 8 040             40 000         80 532         84 394       3 862          
Sum 2008 8 006             40 000         79 990         77 938       (2 052)         

1) Danica Pensjon Norge - Aksje er et globalt "Fond i Fond", som investerer i norske og globale aksjefond.
2) Danica Pensjon Norge - Obligasjon er et globalt "Fond i Fond", som investerer i norske obligasjoner og i andre obligasjonsfond.
Durasjonen på fondet er ca. 3 år.
3) Danica Pensjon Norge - Obligasjon Garanti er et globalt fond, som investerer i norske og internasjonale obligasjoner.
Durasjonen på fondet er ca. 8 år.
4) Danica Pensjon Norge - Kort Obligasjon er et obligasjonsfond som investerer i norske statspapirer.
Durasjonen på fondet er ca. 1 år. 

Selskapets verdipapirer grupperes i de ulike porteføljene som følger:

NOK 1000
Markeds-

verdi 2009
Markeds-

verdi 2008

Selskapsporteføljen, investeringer 152 648      132 513      
Investeringsvalg porteføljen 3 375 359  2 689 991  
    Herav porteføljen for garanti 2 990            900                
Kollektivporteføljen 379 849      305 656      
     Herav porteføljen for overskuddsdeling 16 103         9 913            

Sum 3 907 856  3 128 160  
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Note 13  Finansiell risiko knyttet til f inansielle instrument

Restløpetid

NOK 1000 < 1 mnd 1 - 3 mnd
3 mnd - 1 

år 1 år - 5 år > 5 år Totalt

Valuta: NOK
-renojsagilbostatS          26 903 -         13 397   14 586  54 885    
-renojsagilboenummoK          11 002 33 553 63 991   15 917  124 464 
-renojsagilbosnaniF          -         7 003   182 666 -           189 669 

-muS          37 905 40 557 260 054 30 503  369 018 

Renterisiko:
Til selskapets styre rapporteres en vektet rentefølsomhet på rentepapirer med fast avkastning. 
Målt til markedsverdi har disse papirene en vektet rentefølsomhet på 1,26 %. 
Dette innebærer at en økning i rentenivået på 1 %-poeng, vil redusere verdien av obligasjonsporteføljen med kr 4,64 mill. 

Valutarisiko
Det er ingen valutarisiko knyttet til verdipapirer med fast avkastning, da alle papirene er notert i NOK.

Aksjekursrisiko
Selskapets aksjekursrisiko er begrenset til eierandelene i verdipapirfondet Danica Pensjon Norge Aksje samt en liten 
egenbeholdning investeringsfondsandeler. Pr. 31.12.2009 er markedsverdien på andelene i verdipapirfondet  Danica Pensjon 
Norge Aksje 18,7 mill. Beholdningens kostpris var 20,9 mill. Markedsverdien av investeringsfondsandelene er pr. 31.12.2009 
på 3,5 mill. Til selskapets styre rapporteres resultatene av de myndighetspålagte stresstestene. Aksjerisikoen der gir et tap
på 7,1 mill. ved en kursnedgang på 32 % i de globale indekser.

Kredittrisiko
Selskapets kredittrisiko er begrenset til reassuransekontraktene med reassurandøren Hannover Re. 
Hannover Re har en AA- rating. Danica Pensjonsforsikrings brutto eksponering mot Hannover Re er 79,3 mill. 
I tillegg knytter det seg en viss kredittrisiko til utstederne av obligasjonene i porteføljen. På grunn av en svært
konservativ investeringsprofil, er denne kredittrisikoen meget beskjeden.

Kapitalavkastning

Bokført 
avkastn.

Verdijust. 
avkastn.

% 3,5% 0,4tlatot nejløfetropvitkellok gnintsakvalatipaK

Kapitalavkastning kollektivporteføljen med overskuddsdeling 7,0 % 15,3 %

Kapitalavkastning kollektivporteføljen uten overskuddsdeling 3,9 % 5,0 %

Likviditetsrisiko knyttet til verdipapirer med fast avkastning (obligasjoner)
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Note 14  Immaterielle eiendeler

Note 16  Anlegg og utstyr

Note 15  Finansielle anleggsmidler 

Selskap
Antall 
aksjer

Pålydende Kostpris
Balanseført 

verdi

Norsk Pensjon AS 1) 400             1 000         400 000   400 000    

1) Oppgitt i hele tall

Norsk Pensjon AS org. nr. 890050212 adresse Hansteens gate 2, 0253 Oslo.
Verdien er balanseført til kostpris.
Eierandel er 2 %.
Det er stillet selvskyldnerkausjon i forbindelse med Norsk Pensjon AS sitt lån på 6,1 mill. Kausjonen er proratisk i forhold
til eierandel og begrenset til kr 122 666.

Note 16  Anlegg og utstyr

Total
NOK 1000 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008

Kostpris 01.01. 5 899         4 679         1 318         1 318          446             446             7 663         6 442         
Tilgang i løpet av året 1 220         -               1 220         
Avgang i løpet av året -               -               
Kostpris 31.12. 5 899         5 899         1 318         1 318          446             446             7 663         7 662         

Akkumulert avskrivning og nedskrivning 01.01. 5 233         4 642         1 316         1 148          446             322             6 995         6 112         
Årets avskrivninger 307             591             2                   167              124             309             882             
Akk. periodiserte kostnader 31.12. 5 540         5 233         1 318         1 316          446             446             7 304         6 994         

Bokført verdi pr. 31.12. 359             666             -               2                    -               -               359             668             

Avskrivning

IT-utstyr Inventar Biler

3 år lineært 3 år lineært 3 år lineært 

Danica Pensjonsforsikring AS Side  26

Note 15  Finansielle anleggsmidlerNote 15  Finansielle anleggsmidler 

Selskap
Antall 
aksjer

Pålydende Kostpris
Balanseført 

verdi
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NOK 1000
Merverdi på porteføljeovertakelse Lisenser IT-system Total

2009 2008 2009 2008 2009 2008

Kostpris 01.01.  14 220  -     1 261  1 238  15 481  1 238 

Tilgang i løpet av året  14 220  23  -     14 243 

Avgang i løpet av året  -     -   

Kostpris 31.12.  14 220  14 220  1 261  1 261  15 481  15 481 

Akk. periodiserte kostnader 01.01.  9 128  -     976  816  10 104  816 

Årets periodiserte kostnader  5 092  9 128  173  160  5 265  9 288 

Akk. periodiserte kostnader 31.12.  14 220  9 128  1 149  976  15 369  10 104 

Bokført verdi pr. 31.12.  -     5 092  112  285  112  5 377 

Nedskrivningsmetode Impairmenttest 3 år lineært

Merverdi ved porteføljeovertakelse  fra Danica Link NUF er pr. 31.12.2009 verdisatt ut fra en impairmenttest.
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Note 17  Eiendeler knyttet til investeringsavtaler

Aksjefond Forvalter  Antall andeler  Kurs  Markedsverdi Avkastning
NOK 1000 31.12.09 31.12.09 2009
DnB NOR Navigator DnB NOR  5 015  3 974  19 926 8,5 %
BlackRock Emerging Europe Merrill Lynch  15 027  671  10 084 58,6 %
DnB NOR Norden (II) DnB NOR  35 527  2 312  82 133 17,4 %
Skagen Global Skagenfondene  357 832  699  250 093 26,8 %
Skagen Vekst Skagenfondene  83 799  1 270  106 386 48,2 %
Skagen Kon-Tiki Skagenfondene  347 652  470  163 526 63,4 %
CA Norge Carnegie  10 770  6 296  67 807 63,0 %
FI India Focus Fund USD Fidelity  96 667  160  15 471 60,2 %
DI Horisont Aksje Danske Invest  14 704  1 568  23 056 48,0 %
CA WorldWide Carnegie  18 339  4 980  91 321 3,2 %
FI European Growth Fund Fidelity  376 525  74  27 842 7,2 %
FI European Smaller Companies Fund Fidelity  57 269  169  9 677 37,5 %
FI Global Industrials Fund A-Euro Fidelity  4 239  248  1 051 28,1 %
FI Japan Fund Fidelity  5 033 914  8  38 757 -4,0 %
FI Global Technology Fund A-Euro Fidelity  6 856  47  323 33,2 %
FI American Growth Fund Fidelity  56 467  121  6 855 2,6 %
FI Euro Blue Chip Fidelity  6 701  115  768 2,3 %
BlackRock European Value BlackRock  168 512  283  47 753 15,0 %
BlackRock US Basic Value BlackRock  217 278  250  54 442 9,5 %
DI Norge I Danske Invest  16 161  4 316  69 745 74,0 %
DI Nordic A Danske Invest  16 519  348  5 754 26,4 %
DI Europe A Danske Invest  473 388  83  39 280 17,0 %
DI Global Emerging Markets A Danske Invest  135 795  336  45 738 46,3 %
DI Norge Vekst Danske Invest  2 261  8 784  19 857 82,6 %
DI Global Index Danske Invest  423  557  235 6,3 %
DI Eastern Europe Convergence A Danske Invest  22 695  351  7 962 23,7 %
DI Greater China A Danske Invest  31 525  293  9 239 42,1 %
CA Medical Carnegie  13 310  1 604  21 349 -7,1 %
East Capital Russland East Capital  16 983  965  16 390 99,5 %
FI Global Financial Services Fund A-Eur Fidelity  20 101  133  2 675 10,7 %
FI South East Asia Fund Fidelity  1 209 709  34  40 720 41,1 %
FI European Aggressive Fund Fidelity  24 108  89  2 144 11,3 %
BlackRock Latin America BlackRock  14 321  499  7 149 83,5 %
East Capital Tyrkia East Capital  319 918  7  2 301 71,0 %
East Capital Øst-Europa East Capital  106 317  30  3 169 67,0 %
FI Global Property Fund-A-USD East Capital  1 328  50  67 13,2 %
DI Trans-Balkan A Danske Invest  2 448  47  114 21,3 %
DI Europe Small Cap A Danske Invest  3 363  204  685 20,5 %
DI SRI Global Danske Invest  7 712  58  447 6,3 %
DI Germany A Danske Invest  184  54  10 4,7 %
DI High Dividend A Danske Invest  133  141  19 10,0 %
FI America Fidelity  20 599  26  532 16,6 %
DI Norge Aksjer Institusjon Danske Invest  99 651  2 718  270 557 76,6 %
FI Global Sector Fund A-ACC-EUR Fidelity  2 560 054  76  193 432 21,8 %
DI Alternatives A Danske Invest  10 393  58  603 16,3 %
BlackRock Global Dynamic Equity BlackRock  1  65  0 5,6 %
BlackRock Global SmallCap BlackRock  251  315  79 12,4 %
JPMorgan US Select Equity Fund JPMorgan  89 494  840  75 284 10,8 %
DANICA PENSJON NORGE - AKSJE  2 910  6 194  25 339 38,0 %
Sum aksjefond  1 878 144 

Kombinasjonsfond
Danske Invest Aktiv Formuesforvaltning Danske Invest  2 176  3 862  8 402 21,5 %
Sum kombinasjonsfond  8 402 

Obligasjonsfond
DANICA PENSJON NORGE - OBL.(GARANTI)(OMS  48  11 139  537 0,3 %
DANICA PENSJON NORGE-KORT OBLIGASJON(OMS  28  10 894  309 1,3 %
DANICA PENSJON NORGE - OBLIGASJON  1 508  10 425  17 382 11,2 %
Danske Invest European Bond Danske Invest  6 100  119  724 -5,8 %
Danske Invest Global High Income Danske Invest  11 923  215  2 567 1,0 %
Danske Invest Norsk Obligasjon Danske Capital Norge  297 158  1 081  321 365 6,5 %
CA Obligasjon Carnegie  1 120  1 311  1 467 5,4 %
TRP Global High Yield Bond T-Row Price  1 053 176  125  131 453 42,8 %
Sum obligasjonsfond  475 803 

Pengemarkedsfond
Danske Invest Norsk Likviditet I Danske Invest  806 440  1 109  894 521 5,8 %
DANICA PENSJON NORGE - OMLEGGING 1)  11  10 425  121 1,3 %
DI Horisont Rente Danske Invest  478  1 034  494 
Sum pengemarkedsfond  895 137 

Bankfond og bankinnskudd
Bankkonto Fokus Bank  993 379  112  111 161 1,8 %
Kundemidler ikke investert Fokus Bank  -  -  6 711 
Sum bankfond og bankinnskudd  117 872 
Totalsum eienedeler knyttet til investeringsavtaler  3 375 359 

Avsetning knyttet til investeringsavtaler  2009 
Ordinære avsetninger (premiereserve)  3 341 439 
Innskuddsfond  33 920 

Sum avsetninger knyttet til investeringsavtaler  3 375 359 

- Herav Individuell renteforsikring  2 171 195 
- Herav Individuell kapitalforsikring  343 986 
- Herav Kollektiv pensjonsforsikring  860 178 
Sum  3 375 359 
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Note 18  Mellomværende med selskap i samme konsern
Note 18  Mellomværende med selskap i samme konsern

Danica Pensjonsforsikring AS har følgende mellomværende med selskap i samme konsern

NOK 1000 31.12.2009 31.12.2008

Gjeld
Danica Pension Danmark 16 727         8 744           
Sum 16 727         8 744           

Det foretas kostnadsfordeling iht. administrasjonsavtale mellom selskapene.
Alle transaksjoner mellom konsernselskaper er oppgjort til virkelig verdi.
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Note 19  Skatt
Note 19  Skatt 

NOK 1000 2009 2008

Betalbar skatt fremkommer slik:

Resultat av ordinær virksomhet 54 005               64 466                

Permanente forskjeller
Ikke fradragsberettigede kostnader 425                      140                       
Realisert/urealisert gevinst/tap aksjefond finansielle omløpsmidler (5 622)                 8 962                   
Realisert/urealisert tap eget lager andeler i verdipapirfond 50                         330                       

Endring i midlertidige forskjeller
Mer-/mindreverdi finansielle eiendeler 301                      (11 565)               
Regnskapsmessige mer-/mindre avskrivninger 16                         3 542                   
Endring pensjonsmidler 517                      -                         

Skattemessig fremførbart underskudd -                        -                         

Grunnlag betalbar skatt i resultatregnskapet 49 691               65 875                

Avgitt konsernbidrag
Grunnlag betalbar skatt etter konsernbidrag 49 691               65 875                

Skatt (28 %) 13 914               18 445                

Ubenyttet godtgjørelse -                        -                         
Betalbar skatt på årets resultat 13 914                   18 445                    

Brutto endring utsatt skatt fremkommer slik:
Betalbar skatt på årets resultat (13 914)              (18 445)               
Korreksjon  tidligere års skatt (139)                     (8)                           
Brutto endring utsatt skatt 848                      (2 246)                  
Skatt av konsernbidrag

Skattekostnad (13 205)              (21 175)               
Herav henført til ekstraordinært resultat
Herav henført til annen innskutt egenkapital (475)                     
Herav skattekostnad ordinært resultat (13 205)              (20 699)               

Spesifikasjon av grunnlag for utsatt skatt:

Finansielle eiendeler 10 110               10 410                
Driftsmidler (4 572)                 (4 557)                  
Administrasjonsavsetning -                       1 698                  
Avsatt pensjonsmidler (1 015)                

Sum 4 523                  7 552                   

Utsatt skatt (+) / Utsatt skattefordel (-) 1 266                  2 115                   

Betalbar skatt i balansen
Betalbar skatt på årets resultat 13 914               18 445                
Skatt av konsernbidrag

Betalbar skatt i balansen 13 914                   18 445                    

Betalbar skatt i balansen inngår i regnskapslinjen Avsetning for forpliktelser
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Note 20  Kapitaldekning

Note 21  Solvensmargin
Note 21  Solvensmargin

NOK 1000 31.12.2009 31.12.2008

Solvensmarginkapital
Netto ansvarlig kapital 197 135            166 311            
Tilleggsavsetninger (50 %) 41                         -                        
Overskytende over 55 % av sikkerhetsfondets nedre grense -                        4 516                  

Sum solvensmarginkapital 197 175            170 827            

Sum solvensmarginkrav 65 837               62 435               
Overdekning 131 338            108 392            
Solvensmarginkapital i % av kravet 299 % 274 %
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Note 20  Kapitaldekning

NOK 1000
Bokført

Vektet / 
tellende

Bokført
Vektet / 
tellende

Kjernekapital
Aksjekapital 106 344      106 344     106 344     106 344     
Innskutt/opptjent egenkapital ved årets begynnelse 50 446         50 446        22 020        22 020        
Overfinansiering av pensjonsforpliktelser -                       -                       -                       -                       
Overkursfond 14 656         14 656        14 656        14 656        
Årets resultat etter skatt til egenkapitalen 40 800         40 800        43 668        43 668        

Sum kjernekapital 212 247      212 247      186 688      186 688      

Tilleggskapital

Fradrag
Utsatt skattefordel -                       -                       -                       -                       
Immaterielle eiendeler 112                112               5 378           5 378           
Utbytte og konsernbidrag 15 000         15 000        15 000        15 000        
Minstekrav til reassuranseavsetning 142                142               

Netto ansvarlig kapital 197 135       197 135       166 311       166 311       

Eiendeler fordelt på risikoklasser
0 % 170 057      -                       178 480     -                       
2 % 894 521      17 890        714 522     14 290        
4 % 475 803      19 032        527 395     21 096        

10 % 8 524            852               19 209        1 921           
20 % 2 436 747  487 349     1 764 199 352 840     
35 % -                       -                       -                       -                       
50 % 22 175         11 088        -                       -                       

100 % 40 114         40 114        57 173        57 173        
Immaterielle eiendeler 112                -                       5 378           -                       

Sum eiendeler / beregningsgrunnlag 4 048 054  576 326      3 266 356  447 320      
Kapitaldekning 34,21 % 37,18 %
Overdekning 151 029      130 525      

Netto ansvarlig kapital skal iht. Finanstilsynets krav være minimum 8 % av beregningsgrunnlaget.

20082009
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